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認定經營證券投資顧問業務之問答集 

 

一、 什麼是經營證券投資顧問業務（下稱「投顧業務」），經營投顧業務之

認定要件為何？ 

說明： 

(一) 依據證券投資信託及顧問法（下稱「投信投顧法」）第四條第一項，

證券投資顧問是指直接或間接自委任人或第三人取得報酬，對有價

證券、證券相關商品或其他經主管機關核准項目之投資或交易有關

事項，提供分析意見或推介建議。 

 

(二) 所謂經營投顧業務，其要件包括： 

1、 提供有價證券、證券相關商品交易或其他經主管機關核准項目

之投資或交易之分析意見或推介建議。 

2、 直接或間接自委任人或第三人處取得報酬。 

3、 所提供分析意見或推介建議與報酬間具備對價關係者。 

4、 基於經營投顧業務之目的，經常性、反覆性從事上述所列行為。 

 

二、 未經主管機關許可經營投顧業務之法律責任為何？ 

說明： 

(一)依據投信投顧法第六條第一項規定，非依投信投顧法不得經營投顧

業務。 

(二)依據投信投顧法第一百零七條第一款規定，未經主管機關許可經營

投顧業務者，得處五年以下有期徒刑，併科新臺幣一百萬元以上五

千萬元以下罰金。 
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三、 提供有價證券之投資分析或推介建議，未以設立公司方式經營，是否可

能構成非法經營投顧業務？ 

說明： 

不論是以個人名義、公司型態或其他團體組織等方式，如未經主管機關

許可而有第一題說明(二)所述經營投顧業務之行為，將可能構成非法經

營投顧業務。惟是否構成非法經營投顧業務須依實際個案情形由司法

機關判斷。 

 

四、 個人或非證券投資顧問事業（下稱「投顧事業」）收費教授如何投資股

票之課程或技術分析，是否構成非法經營投顧業務？ 

說明： 

市面上常見個人或非投顧事業開班教授投資課程、技術分析或進行股

市討論，或於書報雜誌、網路及社群平台(如：YouTube、Facebook、IG

或 Line 等)或以公開方式對外廣告、或宣稱為財經專家或具有財經專

業，以吸引大眾加入群體、群組或會員並收取費用等情形，無論收費名

義為何(如：課程費、訂閱費或會員費等)，亦不論該費用係直接給付予

個人或非投顧事業，或給付予第三方後再由第三方分潤予個人或非投

顧事業等，若收費目的在於對招攬對象提供特定股票之交易分析或建

議（如：買賣時點、支撐壓力點或價位等），並藉由該服務而取得報酬，

且經常性反覆為之，則其性質即與經營投顧業務無異，若未經主管機關

許可則可能涉及非法經營投顧業務。惟是否涉及非法經營投顧業務須

依實際個案情形由司法機關判斷。 

 

五、 個人或非投顧事業辦理投資經驗及心得分享之講座、出版書籍或影音

產品，是否構成非法經營投顧業務？ 

說明： 
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辦理投資經驗及心得分享之講座、出版書籍或影音產品，若其內容為第

六題所述「一般性之證券投資資訊」，目的在於傳授金融知識、傳達正

確投資觀念、說明投資風險控制或解說圖形判讀技巧等，並無涉及特定

有價證券之價值分析或建議，且不具第一題說明(二)投顧業務之要件

者，則非屬經營投顧業務。惟是否非屬經營投顧業務須依實際個案情形

由司法機關判斷。 

 

六、 個人或非投顧事業收費教授「一般性之證券投資資訊」，是否構成非法

經營投顧業務？ 

說明： 

(一) 若無第四題所述對特定股票之交易分析或建議（如：買賣時點、

支撐壓力點或價位等），且以分享投資經驗及心得、投資教學或

傳授金融知識為目的，並依司法院大法官會議第六三四號解釋提

供「一般性之證券投資資訊」。 

舉例說明「一般性之證券投資資訊」如下： 

1、僅提供股票市場資訊基本統計分析。 

2、僅傳授股票線圖技術分析各種理論、以技術理論之一般性分

析或推介為內容。 

3、分享金融產品的功能或條款和條件之公開資訊。 

  上述情形非屬經營投顧業務，惟是否非屬經營投顧業務須依實際

個案情形由司法機關判斷。 

(二) 個人或非投顧事業提供「一般性之證券投資資訊」，不得使人誤

認為經營投顧業務（如：招收投顧事業之會員或自稱投顧老師等），

或提供錯誤或虛偽不實之資訊，以及宜將教授者之背景資訊以適

當方式揭露並提供非屬投顧事業之警語，以利一般大眾識別。 
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七、 個人或非投顧事業銷售或受委任開發程式軟體，可就股票自動進行分

析、推介之電腦程式，是否涉及非法經營投顧業務？ 

說明： 

(一)若該程式軟體對外銷售或開發提供之程式軟體，含有設計者對個

別有價證券提供分析建議之功能（如：買賣價位、支撐或壓力點、

停損停利價位及買賣轉折價位等功能），則可能涉及非法經營投

顧業務。惟是否非法經營投顧業務須依實際個案情形由司法機關

判斷。 

(二)若該程式軟體僅提供「一般性之證券投資資訊」（如：僅提供股

票市場資訊基本統計分析等），則非屬經營投顧業務。惟是否非

屬經營投顧業務仍須依實際個案情形由司法機關判斷。 

 

八、 於網路及社群平台從事有價證券之投資分析或推介建議者，是否應具

備證券投資分析人員之資格條件？ 

說明： 

(一)投顧事業及其業務人員從事有價證券之投資分析或推介建議，須

遵循投信投顧法、證券投資顧問事業管理規則、證券投資顧問事業

負責人與業務人員管理規則（下稱「投顧事業人員管理規則」）及

本公會會員及其銷售機構從事廣告及營業活動行為規範等相關規

定。 

(二)投顧事業之業務人員依投顧事業人員管理規則第二條第二項第一

款及第二款規定得從事有價證券之投資分析或推介建議，依第五

條第二項規定，投顧事業於各種媒體從事證券投資分析之人員應

具備第四條第一項所定資格條件之一。因此業務人員於投顧事業

所經營之網路及社群平台(如：YouTube、Facebook、IG或 Line等)
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從事有價證券之投資分析或推介建議，應具備投顧事業人員管理

規則第四條第一項所定資格條件之一如下： 

1、參加中華民國證券投資信託暨顧問商業同業公會（下稱「同業

公會」）委託機構舉辦之證券投資分析人員測驗合格者。 

2、在外國取得證券分析師資格，具有二年以上實際經驗，經同業

公會委託機構舉辦之證券投資信託及顧問事業業務員之法規

測驗合格，並經同業公會認可者。 

3、民國 93 年 10 月 31 日前，已取得證券投資分析人員資格者。

未具上開資格條件之投顧事業人員，於網路及社群平台(如：

YouTube、Facebook、IG或 Line等)從事有價證券之投資分析或推

介建議則可能涉及違規，依其違規情節，除可能涉及行政處分外，

亦可能涉及非法經營投顧業務。惟是否涉非法經營投顧業務須依

實際個案情形由司法機關判斷。 

(三)至於未取得投顧事業營業許可之非投顧事業於網路及社群平台(如：

YouTube、Facebook、IG 或 Line 等)從事有價證券之投資分析或推

介建議，則可能涉及非法經營投顧業務。惟是否涉非法經營投顧業

務須依實際個案情形由司法機關判斷。 

(四)另，於網路及社群平台(如：YouTube、Facebook、IG或 Line等)提

供第六題所述「一般性之證券投資資訊」者，無需具備投顧事業人

員管理規則第四條第一項所定資格條件之一，惟應考量第一題至第

七題之說明以避免觸犯相關法規。 


